
中意人寿中意人寿中意人寿中意人寿 –投连增长投连增长投连增长投连增长

账户名称账户名称账户名称账户名称 投连增长 投资目标投资目标投资目标投资目标设立日期设立日期设立日期设立日期 2004.9.30 在中等偏高的风险水平下实现中长期收益最大化。币种币种币种币种 人民币 投资范围投资范围投资范围投资范围管理费管理费管理费管理费 1.5% 每年 该账户主要投资证券投资基金，固定收益证券（国债，金融债，AA级以上的企业债等），存款及保监会规定的其他可投品种。最新价格最新价格最新价格最新价格 (30/04/2008) 目标客户目标客户目标客户目标客户该账户投资风格为中等偏激进型，收益率波动性较大，适合风险承受能力较高的长期投资者.价格价格价格价格 1.8143

账户基本信息账户基本信息账户基本信息账户基本信息

投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置
最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立产品净值涨幅 -0.97% -8.02% 7.47% -13.65% 79.91%上证国债指数 0.07% 0.98% 1.59% 2.09%沪深 300 指数 4.45% -14.31% 11.25% -25.84%

投资业绩投资业绩投资业绩投资业绩
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2008年年年年4月月月月

市场回顾市场回顾市场回顾市场回顾:
4月上旬A股市场继续维持弱势，市场的悲观气氛不断蔓延。随后证监会发文对上市公司大小非解禁后的减持行为做出规范，一定程度上缓解了市场的恐慌。但21日A股市场在利好政策出台的情况下仍高开低走，上证指数在4月22日一度跌破
3000点整数关口，反映市场气氛依然低迷。财政部联合国税总局随即在23日晚联合宣布下调印花税，再度表明了管理层对维护市场稳定的积极态度。良好政策的接连出台，刺激了A股市场在4月下旬的持续活跃和回升。在4月份的振荡行情当中，各个板块的表现出现明显分化，其中金融服务板块表现最为出色，单月上涨了19.29%，而3月份表现抗跌的房地产和餐饮旅游，在4月份则出现了明显的补跌走势。组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略:
4月，账户净值跌0.97%。展望后期，目前市场似乎有两大共识，政策见底与基本面的不确定。基本面主要包括内外部经济环境，宏观调控，通胀等因素，很难得出明晰的趋势判断结论，是触底回暖还是延续疲弱的态势，这些还得跟踪最新的经济数据来修正看法。我们对目前市场的基本判断是，市场的信心得以稳固，大幅杀跌的概率大大降低。但股市整体性的机会仍然没有，市场热点较为散乱，考虑到大小非的问题，目前较为适用的策略是精选品种。短期来看，低PE、深跌幅的个股会酝酿反弹机会；谨慎的配置，我们认为弱周期，内需和通胀受益的行业个股安全性更高。从战略建仓的角度看，在市场估值紊乱，非理性杀跌的过程中，可能有错杀的股票，这类股票也酝酿投资机会。

投资组合及策略评述投资组合及策略评述投资组合及策略评述投资组合及策略评述
本年累计收益 资产配置



中意人寿中意人寿中意人寿中意人寿 –投连稳健投连稳健投连稳健投连稳健

账户名称账户名称账户名称账户名称 投连稳健 投资目标投资目标投资目标投资目标设立日期设立日期设立日期设立日期 2004.9.30 在低风险及满足较高流动性水平下获得中长期的稳定投资收益。币种币种币种币种 人民币 投资范围投资范围投资范围投资范围管理费管理费管理费管理费 1.25% 每年 主要投资于固定收益产品和货币市场工具，小部分投资于权益品种及保监会规定的可投品种。最新价格最新价格最新价格最新价格 (30/04/2008) 目标客户目标客户目标客户目标客户价格价格价格价格 1.3127

账户基本信息账户基本信息账户基本信息账户基本信息

投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置投资收益走势及资产配置
最近1个月 最近3个月 最近1年 年初至今 自从产品成立产品净值涨幅 0.25% 0.02% 11.39% -0.78% 31.25%上证国债指数 0.07% 0.98% 1.59% 2.09%沪深 300 指数 4.45% -14.31% 11.25% -25.84%

投资业绩投资业绩投资业绩投资业绩
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市场回顾市场回顾市场回顾市场回顾:债市在经历了一季度的上涨后，四月份表现较为平稳。上证国债指数微涨0.08％。三月份CPI在高位企稳，未来通胀走势能否如预期般的回落，市场需要进一步的数据支持。而近期稳定的央票发行利率，明显具有引导市场基准利率的作用。上述因素共同抑制了市场收益率的进一步下滑。同时，从债券需求角度看，信贷季度调控可能会使银行偏向于季初集中放贷，初步估计4月份新增贷款约4400～5500亿元。3月末超储率处于低位及4月份法定存款准备金率的上调，这些因素在资金面上也可能给债市形成一些压力。组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略组合回顾及未来策略:
4月份，账户涨0.25％。展望后市，我们坚持前期的观点，投资机会源于对于物价、整体宏观经济及资金面的提前预判。根据最新数据，4月份商务部公布的农产品价格延续3月份下降的趋势，均值环比较三月份下跌-1.6％，以此推断，4月份CPI食品环比可能呈下降趋势。长期来看，物价仍面临压力，近期传言的煤电联动，反映出我国生产要素价格诸如成品油、电等未来有提价需要，逐步走向市场化是未来的趋势。对此，我们应保持一定的谨慎。从资金面考虑，五月份可能有一定的不确定性，债券发行有望在五月份达到今年的新高，中长期品种比例上升；股市的回暖，将分流部分债市资金，同时也会激起投资者对IPO的认购热情，进而推高短期利率。货币紧缩政策的累计效应也将逐步显现，银行的资金充裕状况将不如从前，进而对银行认购债券形成一定负面影响。总体而言，债券未来平稳运行的可能性较大。

投资组合及策略评述投资组合及策略评述投资组合及策略评述投资组合及策略评述
本年累计收益 资产配置


